DEUTSCHE BORSE
GROUP

o~ /‘/

Europe’s Premier Listing Platform

Neqa an di 'BQI:S‘E

pewegen Sie nopilien

"Horizonte20xXx,

WMM
Hori7zon 1‘920)()(4:]

DRo KLEIN Wuhnunsmrtschaftstreffen 200722

fﬂ"ﬂ" EREmr LI

-I—-lhl: L o o I 1 e 'T

ﬂ“"‘ 5= S

—T



DEUTSCHE BORSE
GROUP

P /‘/

]

.ff .{I gl

"

!
;
)

|L‘

':i
-l

2 \Ser\nces fur Unternehmer ,,pre. POs
' REITs SEgment der Deutsoh/

Europe’s Premier Listing Platform

Vorstellung der Gruppe Deutsche Borse’_‘

rBorse;




Deutsche Borse: Wir machen Markte

DEUTSCHE BORSE

Globale Vernetzung und einzige integrierte Bérsenorganisation

Unternehmen aus uUber 70 Landern

Europa

Weltweit

Osterreich
Belgien
Kroatien
Tschechische Republik
Danemark
Estland
Finnland
Frankreich
Deutschland
Griechenland
Ungarn
Island

Irland

Italien
Luxemburg
Niederlande
Norwegen
Polen
Portugal
Russland
Slowakei
Spanien
Schweden
Schweiz
Turkei
Grof3britannien

Argentinien
Australien
Bermuda
Brasilien
Kanada
China

Hong Kong
Indonesien
Israel
Japan
Jordanien
Kasachstan
\EIEWSIE
Mexiko
Neuseeland
Singapur
Sudafrika
Sudkorea
Taiwan
Thailand
Ukraine
Uruguay
USA

clearskream

X 317

—><eurex

GROUP

3000 Mitarbeiter aus 53 Nationen

9 Standorte in Europa

4 in Asien / USA

Berlin

Frankfurt / Main
Lissabon
London
Luxemburg
Madrid

Paris

Wrexham
Zurich

Chicago
Dubai
Hong Kong
New York

Maldgeschneiderte Marktsegmente: 155.000
Instrumente gelistet und aktiv gehandelt

Indizes- and Datendistribution sichern Visibilitat
und starke Wiedererkennung flr Emittenten

Derivate ermdglichen Investoren Handel,

Absicherung und Arbitragestrategien

Clearing und Settlement: 42 Markte vernetzt

}Unternehmen profitieren von einem voll integrierten Produktportfolio




DEUTSCHE BORSE
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Wir sorgen fur Liquiditat
Zugang zu Investoren weltweit durch elektronisches Handelssystem

Verlassliches Handelsnetzwerk verbindet alle Finanzzentren
§ Uber 260 internationale Handelsteilnehmer, 4.600 Handler
§ Direkter Zugang zu Investoren in 18 Landern weltweit

§ Investoren aullerhalb Deutschlands sorgen fur
mehr als 60% der Handelsvolumina

Netherlands
chwed
France 4%  switzerland . /‘

3%
Italy Irland 3 l’

1% ‘
Otlicts GroRbritannien 40 Niederl
S Belgien 5° > gDe
Luxemburg 2 °T
Frankreich ' Sterw

"
k 13 Schweiz 10 'n‘\.r l'i
Slow
Germany , Spanien Italien 6 s.'

a0% |
§ Engere Spannen und groRere 4 I\ Zypern 1

Markttiefe reduzierten Kosten .

. ) Gibraltar .
um uber 60% in den letzten B Griechenland 1

zwei Jahren




. . DEUTSCHE BORSE
Wir ziehen Investoren an ,w/‘/ GROUP

Groldte Listingplattform Europas sorgt fur regen Handel

Aktienfutures und -optionen

GroRter Aktienmarkt § 565 Aktienoptionen

§ 8.300 Aktien gehandelt Indexfutures und -optionen

§ 86% int. Listings § 104 Index/ETF Derivate
aus 70 Landern § 3 Volatilitats-Indexfutures

Grof3tes ETF Universum Liquidity GroRter Fondsmarkt

§ 183 ETFs attracts § 2.500 aktiv gehandelte
8 51% Marktanteil in liquidity Fonds

Europa

Grofte Optionsscheinplattform
§ 100.000 Optionsscheine
Umfassenster Rentenmarkt
§ 9.700 Bonds

: - Bedeutendste Zertifikateplattform
§ 20% int. Listings

§ 100.000 Zertifikate

> Handels-, Absicherungs- und Arbitragemdglichkeiten erhohen Liquiditat




. - y DEUTSCHE BORSE
Kriterien zur Auswahl des Borsenplatzes »/‘/ GROUP

Deutsche Borse: Erste Wahl fur Unternehmer

euroche Birse

g7, 11 . 2007 09 00: 57
: dardnoer i

A ‘
. Auswahl malRgeschneider-
ter Marktsegmente

. Hervorragende Liquiditat

. HOhere Investorenaufmerksamkeit

. Bessere Bewertung und geringe Kapitalkosten
. Umfassendes Unternehmer Service Portfolio

. Expertise von Listing Partnern




4

Angebot der § Betreuung & Know how
Deutschen § Marktzugang
Borse § Visibilitat




Services fur Unternehmer

. im Uberblick

§ 1-POint
Personliches
Informations-
gesprach rund um
Ihren BOrsengang

§ Key Account
Management

8 Informationsmaterial
zum Going und
Being Public

§ stocks & standards
Workshops

§ Entry Standard,
General Standard

und Prime Standard

8§ XETRA start

8 Indizes:
Auswahlindizes,
Sektorindizes,

Benchmarkindizes

§ Listing Partner
§ ETFs, Futures &
Options

§ Xetra Liquidity
Measure (XLM)

GROUP

DEUTSCHE BORSE
‘/
"/

§ Listing Center-
Portal

§ Exchange
Reporting System

§8 Anlegerportal
§ Stock Report

8 Investor Guide
Online

§ Institutional
Investor Guide

§ facts & figures
§ Vision&Money

§ Deutsches Eigen-
kapitalforum

8§ General Standard
Konferenz

8 Deutsche Borse
Spotlights

8 Roadshows

} Nutzen Sie das vielfatige Angebot der Deutschen Boérse
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Services fur Unternehmer GROUP

Der direkte Kontakt: Issuer & Investor Markets Team

Personliche Betreuung - Key Account Manager flr jede Branche

n Tel.. +49-(0)69-2 11-1 88 88
n Fax: +49-(0)69-2 11-143 33
n Email:issuerrelations@deutsche-boerse.com

} Persodnliche Betreuung beim Going und Being Public durch die Key
Account Manager bei Issuer & Investor Markets



mailto:Email:issuerrelations@deutsche-boerse.com

. . DEUTSCHE BORSE
IPO-Sentiment-Indikator »/‘/ GROUP

Stimmungsbarometer flr den Primarmarkt

n Ziel: Erstellung einer Prognose fur die Emissionsaktivitaten am deutschen
Aktienmarkt und Einschatzung der Marktlage im Primarmarkt

Methodik: Basiert auf Erkenntnissen der empirischen Kapitalmarktforschung
kombiniert mit Erfahrungen aus der verhaltensorientierten Kapitalmarkttheorie
(Behavioral Finance)

Berechung: quartalsweise, bestehend aus zwei Komponenten:

1. IPO-Klima: Befragung eines Panels (Konsortialbanken, aktiven Investoren und
Emittenten) zur Attraktivitat des IPO-Marktes, Einschatzung des aktuellen und
zuktnftigen Bewertungs- niveaus und der zukunftigen IPO-Aktivitat

2. Underpricing-Sentiment: Ermittlung der wahrgenommenen Differenz zwischen
Emissionspreis und den ersten Marktpreisen zur Messung des Erfolges von IPO‘s der
Vergangenheit in den Augen von Marktteilnehmer




DEUTSCHE BORSE
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IPO-Sentiment-Indikator

Stimmungsbarometer flr den Primarmarkt
50
48
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44
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40
38
36
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30 \ \ \ \ \ \ \ \ O
Mar-05 Jun-05 Sep-05 Dec-05 Mar-06 Jun-06 Sep-06 Dec-06 Mar-07

Zahl der IPQO's —— |PO-Sentiment-Indikator

Positives IPO-Sentiment in 2006, auch fur 2007 weiterhin stabil
Bisher hohe Prognosefahigkeit des Indikators
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Services fur Unternehmer GROUP

I-PQOint Informationen rund um den Borsengang

Persodnliches Sondierungsgesprach tber:
§ Vor- und Nachteile eines Bérsengangs
§ Pflichten und Transparenzerfordernisse am Kapitalmarkt
§ Erwartungen der Investoren
§ Wichtige Prozessschritte zur Vorbereitung und Durchflhrung
§ Zeitplan eines Bérsengangs
§ Notwendige Dokumente
§ IPO-Team und Listing Partner
§ Marktplatze und Indices

Vorteile fur Unternehmer
§ Neutralitat der Deutschen Borse v 0
§ Vertraulichkeit und Diskretion - a '! g‘
§ Know how und Erfahrung :
§ Direkter personlicher Kontakt




DEUTSCHE BORSE
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Services fur Unternehmer

IPO-Test im Internet: Fit fur die Borse ?

§ Check der Markt-Kriterien der Borsenreife eines Unternehmens
§ Bodrse gibt keine Kriterien vor

Profitabilitat und Aktive Investor Relations
Track Record Kultur und Politik

‘ ‘ Unternehmenstransparenz

e EeeE ‘ ‘ (Sofortigkeit, Qualitat,

Mindestgrolie

(Marktkapitalisierung, Offenlegung, verlassliche

Umsatz) ‘ ‘ Informationen)

Innovativ, Management-Erfahrung

Wachstum_spro_f!l "oder und proaktive Corporate
starke Profitabilitat
Governance




DEUTSCHE BORSE
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Services fur Unternehmer
stocks & standards Workshops im Jahr 2006

21.03.2007 REITs - die neue Asset Klasse an der Borse,
Frankfurt

04.07.2007 Aktuelles aus Berlin und Brussel, Frankfurt

05.09.2007 Hauptversammlungssaison 2008, Frankfurt

24.10.2007 Unternehmensbewertung ftr IR-Profis,
Frankfurt

§ Prasentationen der Panels sind online abrufbar oder auf CD verfligbar
§ Kostenfreie Teilnahme fur Emittenten und Bdrsenkandidaten
Anmeldung unter: www.deutsche-boerse.com > Listing = Events



http://www.deutsche-boerse.com
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Services fur Unternehmer GROUP

Know how flr den Borsengang

»Ihr Weg an die Borse* - Leitfaden zum Going und Being Public
§ Informationen zum Prozess eines Borsengangs
§ CD mit allen relevanten Regelwerken und Gesetzen

Deutsche Borse Listing Partner
Beratung durch ausgewahlte Kapitalmarktexperten

IPO- und Corporate Finance-Beratung DEUTSCHE BORSE

Investmentbanking
Designated Sponsoring/ Research '
IR- und PR-Beratung =

Rechtsberatung, Steuerberatung und LISTING PARTNER

Wirtschaftsprifung

} Gute Vorbereitung durch Kapitalmarktexperten und Know how
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Services fur Unternehmer

Welcome Events schaffen Visibilitdt am Tag des Borsengangs

Auf dem Borsenplatz

§ Verteilung Give-aways

§ Aktionen auf dem Borsenplatz
und Beflaggung

Auf dem Parkett/ Im Borsengebaude
Pressekonferenz
Infoscreens Eingang Alte Borse
Imagevideo auf LED-Wand
Unternehmenslogo Uber der DAX-Anzeigetafel
Gang zur Maklerschranke und Uberreichung von Bulle & Bar
VIP-Sektempfang in der X-Lounge
Privatanlegerevent evtl. verbunden mit einem Gewinnspiel

Pressearbeit/ TV-Interviews

} Der erste Handelstag: Die Visibilitat und Aufmerksamkeit der
Medien nutzen fur das Debtt am Kapitalmarkt
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Services fur Unternehmer GROUP

Online - Angebot der Deutschen Borse

Der Borsengang auf der Homepage der Deutschen Boérse
Anzeige des Borsengangs in der Ubersicht ,Neue Emittenten
Teaser: ,,Willkommen an der Frankfurter Bérse” mit Logo und Eckdaten
Chart mit Intraday-Verlauf des ersten Handelstags

www.deutsche-boerse.com = Listing

XETRA start

§ Live dabei: Link zum Visualisierungstool
fur die erste Preisbildung in XETRA

§ Visualisierung der ersten Preisbildung
fur Investoren und Mitarbeiter als
“live event” ortsunabhangig

} Aufmerksamkeit schaffen bei Investoren



http://www.deutsche-boerse.com

DEUTSCHE BORSE
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Initiativen fur ein Going Public

3 Phasen der IPO-Auktion in XETRA

7.30 h 8.50h 9.10h 9.20h

LPreisindikation“ wird von Handel auf Rechnung
der Konsortialbank angezeigt des Konsortialftihrers

Call Freeze
Phase Phase
S— -
Der Konsortialfihrer gibt der Handelstiberwachung
eine ,Matching Range“ an und teilt Gber das

Newsboard die Preisindikation mit.

Vorteile
Hdhere Flexibilitdt im Prozess; Unabhangigkeit vom Skontrofthrer
Einblick Konsortialbank in Orderbuch
Direkte EinfluBnahme in Preisbildungsprozess
Dezentrale Durchfihrung: vor Ort, Remote oder X-Lounge
Liquidity direkt in Xetra; kein “Umweg” Uber das Parkett
Preisfeststellung in Web und/ oder TV Ubertragbar
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Services fur Unternehmer

Xetra start - Visualisierungstool ,,First Price*

Streaming vom Parkett

Open DEUTSCHE BORSE

29,00
Last Price MOLE

28,00

Last Quantity

1. 169 660

Beszt Bid

28,00 5
Best Bid Quantity ,
275870

Blest Ask -
20,05

Blest fsk Quantity:
4,750

Wolume

1.169 660

MNa. of Trades
321

2306 2004 hfatdsegment ISIN Emissionspreis
09:27:10 Frime Standard LEQOOS001002 2a.580

(AL H|I|I|||I|I|I|I|I|I|I|I

09:00 0215 09:30
& 2004 Deutsche Birse AG

Dr. Ralf Kauther, Postbank
Marcus Fickwolff, Deutsche Birse

§ XETRA Orderbuch wird geschlossen
§ Preisermittlung wird durch Marktsteuerung eingeleitet
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Services fur Unternehmer
Deutsches Eigenkapitalforum Herbst 2007

Unternehmer treffen Investoren

Deutsches Eigenkapitalforum www. eigenkapitalforum.com

80 Workshops zu aktuellen Kapitalmarktthemen und Branchenforen
300 Unternehmen prasentieren und akquirieren Kapital

5.000 Teilnehmer aus der Financial Community
8 Eigenkapitalsuchende Unternehmen
§8 Borsennotierte Unternehmen
8§ Institutionelle Investoren
§8 Analysten, Investmentbanker, Berater, Deutsche Borse Listing Partner
8 Venture Capital- und Private Equity-Gesellschaften

} Nutzen Sie die Aufmerksamkeit der Investoren auf Europas
fuhrender Kapitalmarktkonferenz!



http://www.eigenkapitalforum.com
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~ 3 REITs-Segment =
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h\l;ic\smée?_e Borse REITS
~ :Mit uns bewegen Sie Immobilien _. L

b =1 ’
e . . l

§ Planung und Vorbereitung
&4 § Strukturierung
' Der Gang § Realisierung und Marketing
= an die Borse 4 § Zulassungsprozess
o 5 Preisbildung und erster
! Handelstag
— — —

i b - i LEX [T = \l‘h-"":h F
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Going Public Vorbereitung

Weg in den Vor-REIT

1  Aktiengesellschaft

Einschrankung des
Unternehmensgegenstands
Vor-REIT

Eintragung der _
Beschlisse im Handels- Handelsregister Auszug
register

Ggfs. Testierung der
Unterlagen ftr Vor-REIT
Status 82 und 812 RG

Antrag mit WP Testat Uber
Verm. und Ertragsanf.
75%/75%/20% Regel

Prifung der Unterlagen Bescheinigung des
fUr Registrierung 8§ 2 Nr 3 Bundeszentralamts als Vor-
RG REIT

Steuerliche Behandlung Steuerbescheid der
der AG als Vor REIT Finanzbehorde als Vor-REIT
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Going Public Vorbereitung

Erlangung REIT Status

Vor-REIT

Erméachtigung zum Boérsengang, REIT Satzung mit
GK auf 15 Mio. € und Annahme Namensbezeichnung
REIT Status 88 1 und 4 -7 RG

Vorbereitung und Einreichen der EU Prospekt: 25% free
notwendigen Unterlagen float Anforderung § 11 (1)

Prufung und Billigung des EU Billigungsbescheid der
Prospekts § 10 RG BaFin des EU Prospektes

Zulassung der Wertpapiere 8§ 10
RG und Priufung der Teilnahme- Zulassungsbeschluss und
bedingungen REIT Segment Aufnahme in REIT Segm.

Anmeldung und Eintragung der
Beschliisse im Handelsregister Handelsregister Auszug
8§ 8 RG als REIT AG

REIT AG




Going Public Vorbereitung

DEUTSCHE BORSE
"/‘/ GROUP

4 Phasen eines Borsenganges

Phase 1: Planung und Vorbereitung DEUTSCHE BORSE

Auswahl von Beratern : Deutsche Bdrse Listing Partner '

Auswahl der Konsortialbank
Rechtsvoraussetzungen im Unternehmen schaffen
Strategiediskussion

Erstellung des Businessplans

LISTING PARTNER

Phase 2: Strukturierung

8

8
8
8

<

Erstellung des Zeitplans

Gestaltung des Emissionskonzeptes
Due Dilligence

Vorbereitung des Verkaufsprospektes

Der Borsengang beginnt schon lange vor dem ersten Handelstag



REIT IPO Fahrplan r‘/‘/

4 Phasen eines Borsenganges

Phase 3: Realisierung und Marketing
Vorbereitung der IR-Aktivitaten
Analystenansprache und —information
Verkaufsprospekt erstellen und veréffentlichen
Research Coverage sicherstellen und veroffentlichen
Beantragung der Zulassung der Wertpapiere
Investorenansprache

Phase 4: Preisbildung und Sekundarmarkt
§ Preisbildung und Zulassungsverfahren
8 Erste Preisfestellung

8 Gestaltung des ersten Handelstages

> Der erfolgreiche Bdrsengang ist ein Meilenstein in der
Unternehmensgeschichte und bietet viele Optionen

DEUTSCHE BORSE

GROUP

DEUTSCHE BORSE

LISTING PARTNER




REIT IPO Fahrplan ~ | EEITE SRR
Typischer Zeitplan

Planung &
Vorbereitung

Kick-off i i DEUTSCHE BORSE
Auswahl ¢xterne Berater (IR-i/PR-Agenturen)

Einlai:lung Syndikatsbanli(en

Strukturie-
rung

Due Diligelhce (ca. 2-4 Wochen)
Prospekterstellungi(ca. 8-12 Wochen)' Prospektibersefzung (ca. 3 Wochen)

Realisierung &
Marketing

Erstellung Analystenpréasentation

Analystenprasentation
Erstellung Research (ca. 2-3 Wochen)

! Verb‘ffq'ntlichung Researchi

Billigungsverfahren (ca. 15 Borsentage) e el

Druck Prospekt; vVerkaufsprospekt

Preisbildung &
Sekungarmarkt

Bookbilding
ZltheiIung/Pricing

erster Handelstag
4. Monat 5. Monat

1. Monat 2. Monat 3. Monat

v

Der Borsengang bindet Ressourcen im Unternehmen. Ein externes
IPO-Team unterstutzt.



Deutsche Borse REITs-Segment o | Db eCHE BORSE

Europas Kapitalmarktzugang fur REIT-Unternehmen

Fordert Einfihrung von REITs
als eigenstandige Assetklasse am Kapitalmarkt

Zielgruppe: Deutsche und internationale
Unternehmen mit REIT-Status

REITs-Segment bildet neue Assetklasse ab

§ Listing: Unternehmen haben die Wahl
zwischen Transparenzstandards
Prime Standard, General Standard
und Entry Standard

§ Trading: REITs werden auf etablierten
Systemen gehandelt - Xetra und Parkett

§ Indizes: Segment ist Basis fur REIT-Indizes
/ REIT-Derivate




Deutsche Borse REITs-Segment o | Db eCHE BORSE

Zusatznutzen fur Investoren und Unternehmen

Visibilitdt — Unternehmen positionieren sich im Kapitalmarkt als REIT
LA o W | i e —

Hohere Visibilitdt und Investorenaufmerksamkeit
Bessere Differenzierung von anderen Wertpapieren
Investoren kdnnen REITs leichter identifizieren

Direkte Vergleichbarkeit innerhalb der Assetklasse ermoglicht faire Bewertung




DEUTSCHE BORSE
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Deutsche Borse REITs-Segment

Zusatznutzen fur Investoren und Unternehmen

Transparenz — Investoren die Anlageauswahl flr REITs erleichtern

L
| =

I I

-

e | (TN

Hohes Mal3 an Transparenz uUber den steuerlichen Sonderstatus REIT
REITs-Segment signalisiert die Zugehorigkeit zur Assetklasse

Zeigt Investoren REIT-spezifische Governance Regelungen

Analysten erkennen REITs und relevante Peergroups leichter




Deutsche Borse REITs-Segment o | Db eCHE BORSE

,REIT-Status” - zentrales Kriterium des Segments

REIT Primar- und Zweitnotierungen

Deutsche Borse REITs

Mit uns bewegen Sie Immobilien

Initial beim Going Public:
= Nachweis des REIT-Status
durch Emittenten
= Zulassung General Standard oder Prime

= Einfache Teilnahmebedingungen
Standard

e Kostenfreie Teilnahme

Amtlicher Markt

Fortlaufend beim Being Public:
= Meldung bei Verlust des REIT-Status

EU regulated market
Geregelter Markt /

REIT Zweitnotierungen

Initial:

= Nachweis des REIT-Status
durch Antragsteller

= Einbeziehung in Open Market oder
Entry Standard

Fortlaufend beim Being Public:
= Meldung bei Verlust des REIT-Status

Exchange regulated
Open Market




Maligeschneiderte Transparenz

DEUTSCHE BORSE
"/‘/ GROUP

3 Transparenzstufen fur Investoren und Unternehmen

DEUTSCHE BORSE
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Quartalsberichte
Englischer Sprache
Unternenmenskalender
Analystenkonferenz

Gesetzliche Transparenz-
regeln fir EU regulierte
Markte, z.B.:

§ Jahresabschluss und Zwischen-
bericht nach IFRS/IAS

§ Offenlegung von Director's
Dealings (WpHG)

§ Ad-hoc-Publizitatspflicht (WpHG)

§ Meldeschwellen (WpHG)

§ Kontrollwechsel (WPUG)

Jahresabschluss und
Zwischenbericht nach
nat. GAAP (z.B. HGB)

Wesentliche Unterneh-
mensnachrichten

Unternehmenskurzportrait
und —kalender

Gesetzliche Regeln, z.B.:

0 Insiderregeln sind zu beachten
0 MarktmiR3brauch

0 Regeln des WpPG zum
Offentlichen Angebot
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Maligeschneiderte Transparenz

Einbeziehungs- und Zulassungsvoraussetzungen 32

DEUTSCHE BORSE DEUTSCHE BORSE DEUTSCHE BORSE

,‘/‘-/ Zulassung von o
Wertpapieren >’

GENERAL STANDARD PRIME STANDARD

ENTRY STANDARD

Mindestalter der Gesellschaft
1 Jahr 3 Jahre, Ausnahmen moglich

Bewertetes Emissionsvolumen

Voraussichtlicher Kurswert der Aktien bzw.
- gesamte Marktkapitalisierung €1,25 Mio.

Min. 10.000 Sttickaktien
Antragsdokument

Prospekt (Offentliches Angebot) BaFin gebilligter Prospekt
oder Exposeé (Privatplatzierung) gem. WpPG

Antragsteller beim Gang an die Borse
FWB Handelsteilnehmer Unternehmen und Bank

Uberwachung der Transparenzanforderungen
FWB Handelsteilnehmer Bdorse und betreuende Bank
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Marktzugange an der Deutschen Borse GROUP

Gebuhren im Prime Standard, General Standard und Entry Standard

General Standard ‘ Prime Standard Entry Standard

Einmalige Gebuhr € 3.000 (Wertpapierzulassung) € 750 - € 1.500
€ 2.500 (Handelsaufnahme) (Einbeziehung)

Jahresgebuhr € 7.500 ‘ € 10.000 € 5.000

Emittenten an der FWB profitieren von den niedrigsten, transparenten
und planbaren Zulassungs- und Aufnahmegeblhren

n ldentische Gebuhren fur alle Emittenten, unabhangig von der
Marktkapitalisierung

n HOhe der GebUhren ist gesetzlich verankert, keine unerwarteten Erh6hungen
Weltweit schnellster Zulassungs- und Einbeziehungsprozess




DEUTSCHE BORSE

Zusatzliche Folgepflichten fur REITs

REIT Unternehmen und Investoren

Meldet VerstoRe der REIT
Anforderungen § 11 (2)

' Meldet Streubesitzquote bei <

15% § 11 (2) RGund § 21
Welg(€

Einreichung und Verdéffentlichung
des jahrlichen Vermerks des WP
8§81(4)i.V.m. 88 11 bis 15 RG

I

Meldet >= 10%

Einzelinvestor und <= 15%
Streubesitz / § 11 (4) und (5)
RG und § 21 WpHG

90% Ausschuttungsregel Sanktioniert durch Straf-
8§13 (1) RG zahlungen bis hin zum
Entzug des REIT Status §

}Meldet bei Veranderungen } 16 RG
der Meldeschwellen z.B.

>= 10% gem. 8§ 11 (4 und

5) RG und § 21 WpHG




/ DEUTSCHE BORSE

REIT IR Phasenplanung GROUP

Transparenzanforderungen im Ube

Jun. Jul. Aug. Sap. Okt.

3 |oa|asfos| a7 |oa|os (Lo 12| 23|14 15| 15(e 7|1 8|15 |20 (21| 22| 23|28 |z |25 2 7|2e 25| an) 21 (22| 23|24 |30 [36 |37 |2 5| 4o 41 |42 (42|44 | an |aE| 47| 23] 43 || za 22
Quartalsbericht-02 erstallen und veraffentlichen 14 ® Sk
CGuartalsbericht-02 arstallen und verdffentlichen
Guartalsbericht-Q1 arstallen und verdffentlichan &
Jahrasfinanzbericht {IFRE) arstellen und versffantlichan 2
Analystenkonferanzen planen urd dunchfdhren
Untarnehmenskalender verdffentlichen und aktuzll halten %2
Ad-hec-Mitteilungen und Directors' Daalings verdffantlichen 2

12(13|14f 15[ 15[ 7 (18 z5[z7|2e|25{ 30 FE| EFIRLIER
Iwischenmitbailung Q3 arstallen und veriffantlichan *7 i S
Halbjahresfinanzbericht arstellen und vertiffantlichan 7
Iwischenmitbailung Q1 arstallen und veriffantlichan =7
Analystenkonferanzen planen und dunchfahren #

Planung der Roadshows und One-cni-ones #
Bilanzprassekonfarenz

Jahrasfinanzbericht {IFRS) erstellen und vertifantlichan =
Ertsprachensarkliung zum Corporate Governance Kodex
Ad-heo-Mittzilungen und Diractors' Dealings verdffentlichan

EU-regullerte Markme
Bdrslich regullertzr Markt

o1 (02|02 |oa| as|os|ar|eafes(tofi fi2{aaf1 8| 15| 15|e 7 (L8| is| 20|21 22|23 28|25 |25 27|28 |25 30|31 |2 2| 23| 24|30 |3 |37 [ap| 35| 4af 4[4z (42 a4 [an [ae| 47| 4|43 (=1 |22
Gaschaftsbaricht und Hauptversammlung 2008 planen &
‘arbareitung, Einberufung umd Durchfdhung der Haupkeersammiung
Iwizchenbaricht erstellen und varcffentlichen =

Jahrasabschluss/ Lagabericht erstellen und veraffentlichen *
Unternehmenskurzpertrat/-kalender erstallen und aktuell halten <
Imvastor Relations- und Public Relations-Aktivitaten ®
Vargffentlichung wesentl. Untarnehmensnachrichten Hatzachan 4
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Deutsche Borse REITs-Segment o | Db eCHE BORSE

Informationen fur REIT-Unternehmen

www.deutsche-boerse.com/reits

Inhalte:
8§ Teilahme-

DEUTSCHE BORSE
GROUP

Listing Center Privatanleger | Trading & Market Data Settlement & | Technology bedlngungen
Clearing & Analytics Custody Services -
Marktstruktur § Teilnahmeantrag
Home = Listing = REITs

Going Public

LT Deutsche Bérse REIT IFAQS
Teinahmebedingungen eLliscne porse s = =
vizion+money1585 - REITs Mit uns hewegen Sie Immobilien § P u b I I katl 0 n e n

REITs auf dem EKF

stocks & standards- § EVG ntS m It P Od CaStS

Workshop REITs DEUTSCHE BORSE S midchten sich als REIT positionieren und Kapital iiber die Birse aufnehmen?

Events 'l Wir haben den maRgeschneiderten Kapitalmarktzugang fir Ihren Borsengang und fiir Sie d er VO rtrag e

Archiy das neue REIT-Listing- und Handelssegment eingerichtet!
Russische & GUS- REITS H
Unternehmen 3 3 P e ) N ) § REIT' I ndICGS
Chinesischa Unternehmen Einmalige Positionierungsmaglichkeiten fiir REIT-Unternehmen bei Investoren
Being Public
Listing Partner Als deutsches oder internationales Unternehmen mit REIT-Status profitieran Sie von einer Barsennotierung im
Reports und Statistiken RE gment, weil es REITs als eigenstandige A asse am Kapitalmarkt eimalig unterstitzt. Investaren
kinnen REITs leichter identifizieran und von anderen Werpapiaran besser differenzieran. Auch Analysten
kinnen auf Basis der Segmentteilnehmer REITs klar erkennen und Peergraups leichter hilden

Hewsboard

Events

Kontakt

Support Faire Bewertung durch Vergleichbarkeit und Transparenz

Meldungen

Archiv Unternehmen im REITs-Segment signalisieren Investoren und Analysten die Zugehorigkeit zu einen

Kontakt Assetklasse, Damitverbunden Ist ein hohes Malk an Transparenz Uber den steuerlichen Sonderstatus der
teilnehmenden REIT-Unternehmen, Die Teilnahme zeigt Investoren auch REIT-spezifische Governance
Regalungen



http://www.deutsche-boerse.com/reits

Deutsche Borse REITs-Segment o | Db eCHE BORSE

Vorteile fur Kapitalmarktteilnehmer

Investoren Investmentbanken
Analysten Handelsteilnenmer

= Hochste Transparenz = Neue
Uber REIT-Status Geschaftspotentiale

= Eindeutige Identifikation = Spezialisierungs-
und Wahrnehmung von madglichkeiten
REITs

: = Bessere Vermarktungs-
= Indizes als Performance- méglichkeiten im

benchmark und Handel von REITs
Derivateunderlying




Der direkte § Marktzugang

Draht zur Borse: = 8§ Indizes & Produkte
Issuer Relations § Events & Initiativen




‘. - _ . DEUTSCHE BORSE
Unser Angebot fur das ,,Being Public ,‘// GROUP

Visibilitat durch Auswahlindizes — attraktiv flr Investoren weltweit 39

Unterscheidung zwischen klassischen Branchen und Technologie
Fortlaufender Handel und hohe Liquiditat

1

Prime
All Share

Visibilitat lhrer Aktie:

§ Aufmerksamkeit bei
Investoren

Peer groups als
Bewertungsbasis

Basis fur Derivative
und Index ETFs

PRIME STANDARD




Mitgliedschaft in Auswahlindizes

Vorerst weiterhin maoglich

Primare Auswahlkriterien:
Marktkapitalisierung und

Free float iy o
Market- indestschwellen:

Cap? 3.295 Mio. 537 Mio. 120 Mio.
Umsatzz) 9.290 Mio. 643 Mio.

Immobilienunternehmen / REITs

DEUTSCHE BORSE
‘/
"/

GROUP

Standiger Review mit fortschreitender
Beseitigung bestehender Unsicherheiten

Groe des REIT-
Segments

Ausgestaltung der
Gesetzgebung

Technische
Kennzahlen

Anlageregelungen
Asset-Manager

Ungewissheit tber die zu
erwartende Entwicklung des
REIT- Marktes in Deutschland

Anderungen in REIT-Gesetz-
gebung moglich (Aufnahme
von Wohnimmobilien)

Unterschiede bei REITs
marktphasengesteuert oder
Asset-Klassen-abhangig?

Entwicklung bestehender
Anlageregelungen ungewiss

1) Marktkapitalisierung: Kleinster Wert im Index (Werte in EUR)
2) Umsatz: Illiquidester Wert im Index (12-Monats Durchschnitt; Werte in EUR)

Bei Erfullung der Aufnahmekriterien fir die Auswahlindizes ist eine
Mitgliedschaft der REITs moglich




RX REIT Index

Klare und transparente Regeln

DEUTSCHE BORSE
"/‘/ GROUP

Grundgesamtheit

Grofle/Umfang

Fokus

Auswahlkriterien

Gewichtung

Fortlaufende
Indexanpassungen

REITs aus Prime Standard

Free Float Marktkapitalisierung
und Liquiditat

Quartalsmaliige Anpassung, initial
sofortige Aufnahme von IPOs

REITs aus Prime und General
Standard (nicht jedoch

Keine Beschrankung der
Anzahl der Konstituenten

Bertcksichtigung aller an der
FWB gelisteten REITs

Marktkapitalisierung
(analog General Standard)

Quartalsmaliige Anpassung

1) Auslandische REITs nur bei Umsatzschwerpunkt (33%) auf Xetra




DEUTSCHE BORSE
,‘/‘/ GROUP

Unser Angebot flr das ,,Being Public*

Leitfaden fur die Indexaufnahme lhres Unternehmens 42

Auswahlindices All share Indices

§ Kurs- und Performance-Indizes
§ Liquiditat und
Marktkapitalisierung
PS || PS ||P&G|| ES

TecDAX 30
ES Index

MDAX 50
SDAX 50

o
w
Y
w
Y
w
m
w

Prime, General oder Entry Standard

Fortlaufd. Handel / Designated Sponsor

<

5 % Mindest Free Float

Kappung Einzelwerte in %

Zuordnung Classic (C) / Technology (T)

Offen fir nichtdeutsche Werte

Eigentimergefthrt

Uberprifung Neuzugéange (Monate)




DEUTSCHE BORSE
,‘/‘/ GROUP

Unser Angebot fur das ,,Being Public*
Das Factsheet im Listing Center schafft Visibilitat

§ Veroffentlichung lhrer Daten
Im Internet der Deutsche Borse
www.deutsche-boerse.com

8 Aktuelle Priméarinformationen
von der Deutschen Borse

§ Zur Unterstutzung lhrer IR-
Arbeit (Website, Investor Guide
Online)

8 Als Datenbasis fur interne
Reportings

Facts & Figures
Monatlicher Newsletter mit aktuellen Informationen Uber Markte
und Neuigkeiten aus dem Umfeld der Deutschen Borse

} Listing Center: Ein Zugang zu Informationen fir Investoren



http://www.deutsche-boerse.com

DEUTSCHE BORSE
GROUP

Unser Angebot fur das ,,Being Public*

Online: Listing- und Anlegerportal
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Unser Angebot fir das ,,Being Public o | Db eCHE BORSE

Investor Guide erleichtert die Investorenansprache

Investorenkontakte der Emittenten und Issuer Relations
n Uber 2.200 Institutionen aus 6ffentlich zuganglichen Quellen
n Institutionelle Investoren und Vermogensverwalter

n 25 Lander: z.B. Deutschland, UK, US, Schweiz,
China / Hong Kong, Central and Eastern Europe

Abrufbar als
n Printversion bei Issuer Relations

n Datei zum Herunterladen unter
www.deutsche-boerse.com > Listing Center

Updates
8 Printversion jahrlich
8 Online Version halbjahrlich

} Hilfestellung fur Roadshows und eine pro-aktive Investor Relations



http://www.deutsche-boerse.com

DEUTSCHE BORSE

Unser Angebot fur das ,,Being Public*

Stock Report: Die Borsendaten gebtndelt und das monatlich

§ Ubersichtliche Buindelung der
Kapitalmarktdaten:
e Sektor, Industriegruppe, zugehorige Indizes
e Designated Sponsors incl. Ranking,
Skontrofuhrer
= Freefloat, Marktkapitalisierung,
Aktionarsstruktur Uber 5%

§ Vielfaltige Kennzahlen:
e Performance, Volatilitat, Umsatz
« Korrelation, Relative Starke, Momentum, Beta-Faktoren

§ Vergleiche mit wahlbarer Peer Group und Indizes

Aktuelle Primarinformationen von der Deutschen Borse
1. Zur Unterstltzung der IR-Arbeit (Website etc.)
2. Als Datenbasis flr Interne Reportings




DEUTSCHE BORSE
,‘/‘/ GROUP

Unser Angebot fur das ,,Being Public*

Investor Guide Online — Zugriff auf Daten institutioneller Investoren 47

Inwestor Guide Online
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‘s - _ ~ DEUTSCHE BORSE
Unser Angebot fur das ,,Being Public ,‘// GROUP

Deutsche Bdrse Spotlights

Initiativen und Events fur Emittenten und IPO-Kandidaten
aus ausg_ewahlten Branchen !EI_E““*
§ Life Science - —_—
§ Hightech Engineering

§ Software, IT & Telecommunications

—4
s

= Tk e— =

Deutsche Borse Spol

Aktivitaten mit Kapitalmarktpartnern Pi sl
§ Kapitalmarktveranstaltungen ey = "
§ Investoren-Roadshows im In- und Ausland = f—
§ Gemeinsame Messeaulftritte —ave E—

Nachhaltige Vermarktung im In- und Ausland
§ Forderung des Zugangs zu institutionellen Investoren

§ Intensivierung des branchenspezifischen Know Hows am
Kapitalmarkt




DEUTSCHE BORSE
,‘/‘/ GROUP

Unser Angebot fur das ,,Being Public*

Deutsche Borse ladt ein zu eigenen Konferenzen in 2007

Deutsche Borse Kapitalmarktplattformen

02./03.05.2007 Entry und General Standard Konferenz, Frankfurt
19.04.2007 Deutsches Eigenkapitalforum Frihjahr, Dusseldorf
12.-14.11.2007 Deutsches Eigenkapitalforum Herbst, Frankfurt

Deutsche Borse Spotlights

19.03.2007 Small-/Midcap Day@CeBIT, Hannover

17.04.2007 MedTec Day, Frankfurt

26.04.2007 Bionnale, Berlin

21.05.2007 BioEquity, Glasgow

11.06.2007 NanoEquity Europe, Frankfurt

02.10.2007 Life Science Day E&Y, Frankfurt

09.10.2007 CEO Conference Pharma & Healthcare, Zlrich
05.12.2007 High-Tech Engineering — Konjunkturausblick 2008, Zurich




DEUTSCHE BORSE
"/‘/ GROUP

Unser Angebot fur das ,,Being Public*

Deutsche Borse ladt ein zu Kooperationen in 2007

Konferenzen und Roadshows in Deutschland

21.05.2007 DIRK Jahreskonferenz, Frankfurt (Deutsche Borse als Co-Initiator)
12.06.2007 Mittelstandsveranstaltung mit der IHK Frankfurt

Internationale Konferenzen und Roadshows
24.04.2007 Investors Roadshow mit WestLB, New York

27.06.2007 German Growth - More than just Exports mit WestLB, Zirich
Oktober 2007 German MidCap Investors Conference mit Dresdner Bank, New
York




DEUTSCHE BORSE
,‘/‘/ GROUP

Zusammenfassung

Was bhietet die Deutsche Borse den Unternehmen?

Einfacher kostengunstiger Kapitalmarktzugang
Entry Standard, General Standard und Prime Standard bieten geringste Antrags- und
Notierungsgebthren und den schnellstem Antragsprozess weltweit
Hohe Marktintegritat und Transparenz schaffen Investorenvertrauen
“Xetra” — paneuropaisches Handelsnetzwerk mit breiter nationaler und internationaler
Investorenbasis

Visibilitat in der Peer Group
n Auswahl- und Sektorenindizes schaffen Aufmerksamkeit bei Investoren
n Starke Peer Groups ermoglichen die fundierte Bewertung Ihrer Aktie

Hohe Liquiditat fur Aktien
n Integriertes Produktportfolio ermdglicht Hedging-, Trading- und Arbitrage-Strategien
n Niedrigste Transaktionskosten fur Investoren und hochste Handelsaktivitat in Europa

Professionelle Unterstltzung

n [-POint: Vielfaltiges Informationsangebot flir Emittenten

n Deutsche Borse Listing Partner: Experten mit Kapitalmarkt Know how
n Issuer Relations: Der direkte Kontakt in der Gruppe Deutsche Borse







DEUTSCHE BORSE

REIT market eligibility and investor deman.ds"/ GROUP

Dividend yields vs. total returns™ - Expectations from investors

A

Dividend Yield
Total Return

B——Current Dividend Yield——#®Total Returns 2006 YTD (right scale)

*) Source: Lehman Brothers, 2006

} Current dividend yields = 4% and total returns +/- 25%




DEUTSCHE BORSE

REIT market eligibility and investor deman.ds"/ GROUP

Dividend yield of a REIT by country: Average 5.29% / Median is 5.54% 54

Canada

New Zealand
United States
South Korea
Australia
South Africa
Malaysia
Belgium
Netherlands
Singapore
France
Japan

Hong Kong

7.21%
6.96%
6.63%
6.61%
6.50%
6.36%
5.59%
5.49%
5.34%

Source: ,,Global REIT Report 2006* of Ernst & Young by the end of June 2006




DEUTSCHE BORSE

REIT market eligibility and investor deman.ds"/ GROUP

Betas of all REIT-stocks are on average below the market beta

South Africa 0.35
South Korea 0.41
Japan 0.43
Belgium 0.46
New Zealand 0.51
France 0.52
Singapore 0.54
Australia 0.55
Netherlands 0.57
EIEVSE 0.58
Canada 0.63

United States 0.89

Source: ,,Global REIT Report 2006* of Ernst & Young by the end of June 2006

> Low beta of REITs reflect less risk of price movement




DEUTSCHE BORSE

REIT market eligibility and investor deman.ds"/ GROUP

Identifying a suitable performance figure for REITs: FFO™

§ NAREIT (National Association of Real Estate Investment Trusts)
periodically publishes guidelines how to calculate FFO

8 Formular

*) Source: NAREIT

FFO is the most commonly used performance figure in USA
> FFO in relation to the stock price is comparable to the P/E ratio




DEUTSCHE BORSE

REIT market eligibility and investor deman.ds"/ GROUP
2005-2006 growth rate vs. 2006 FFO multiple®

ultifamily

ping Office

fer o A Student Housing Outlet Center Net

A‘Div. i ”i]ndustriai ease/Spefia
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0,0
0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0% 60,0% 70,0%

2005-2006 FFO Growth Rate *) Source: Lehman Brothers, 2006

} FFO Multiple 10- 20, growth rate +/ - 10 %




DEUTSCHE BORSE

REIT market eligibility and investor deman.ds"/ GROUP

Broad range of average market caps

Average market capitalization in millions USD

Netherlands
France
United States
Hong Kong
Australia
Japan
Singapore
Canada
Belgium
New Zealand
South Africa
South Korea

c Source: ,,Global REIT Report 2006 of Ernst & Young by the end of June 2006
Malaysia > I




DEUTSCHE BORSE

REIT market eligibility and investor deman.ds"/ GROUP

Market capitalization of listed US-REITs V)
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<300 300-600 600 - 1.000 - 2.000 - 5.000 -
1.000 2.000 5000 10.000

Equity Market Capitalization in $ m.”

} Diversified range of market caps

10.000 - > 20.000
20.000

1 Source: NAREIT (as of October 31, 2006)

2) Equity market capitalization does not
include operating partnership units or
preferred stock
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REIT market eligibility and investor deman.ds"/ GROUP

REIT-Market: Indicators for market size 60
0% 20% 40% 60% 80% 100% 120% 140%

I I I I I I |
Hongkong

United States
South Korea
Australia
Japan
Netherlands
Singapore
South Africa
Canada
New Zealand
Malaysia I Source: ,,Global REIT Report

2006“ of Ernst & Young by

the end of June 2006 and
| )
France Deutsche Borse AG

Belgium

100 1,000 10,000 100,000 1,000,000
Total Marketcap Total Trading Volume B Turnover Velocity




DEUTSCHE BORSE

REIT market eligibility and investor deman.ds"/ GROUP

Top 3 sectors: industrial/office, retail and residential

Number of companies Percentage of total market

12 9 cap.

4 8% 6% 0 5%
5/0 27%

7@

18% 26%

[] Industrial/Office M Retail M Residential
M Diversified [0 Lodging/Resorts M Self Storage
M Health Care M Speciality

> REITs market share of sectors: Residential 16% vs. 84 % rest of sectors
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REIT market eligibility and investor deman.ds"/ GROUP

Average gearing (leverage): total debt to net assets

Canada
United States
South Korea
France
Japan
Netherlands
Belgium
Australia
Singapore
New Zealand
Hong Kong
South Africa

Malaysia

38.88%
38.24%
38.05%
37.81%
35.90%
34.09%
29.12%
28.55%
24.07%
16.68%

60.55%
55.85%

Source: ,,Global REIT Report 2006* of Ernst & Young by the end of June 2006




